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FOLHETO INFORMATIVO PARA CLIENTES DE CONSULTORES REGISTRADOS
Este folheto informativo foi preparado com o intuito de explicar alguns dos procedimentos basicos aos clientes de consultores registrados que também
usam os recursos da Apex Clearing Corporation para praticar algumas de suas fungdes de custodia, corretagem, execugdo e compensagdo. Neste
folheto informativo, os usos de "nds" e termos semelhantes fazem referéncia a Apex Clearing Corporation, enquanto “consultor” se trata de consultor

registrado com o qual vocé tenha uma conta.

Discuta suas metas de investimento o maximo possivel com seu consultor. Quanto mais eles souberem sobre suas circunstancias ¢ metas financeiras,
melhor estardo preparados para te ajudar. Caso tenha alguma divida sobre algum aspecto deste folheto informativo, da sua conta ou de titulos em

geral, entre em contato imediatamente com seu consultor.

RELACAO COM O SEU CONSULTOR: Estamos administrando
sua conta na qualidade de corretora de compensagdo por meio de
um acordo com seu consultor. Seu consultor usa nossos recursos
para realizar determinadas fungdes de execugdo e compensagdo. Seu
consultor ndo ¢ nem funciondrio e nem representante NOSso.
Tampouco os funcionarios ou representantes do consultor trabalham
para no6s. Além disso, seu consultor ndo podera contratualmente nos
vincular ou prestar quaisquer declaragdes a vocé em nosso nome.
Confiamos que seu consultor e seus representantes o instruirdo
sobre sua conta. Até que recebamos uma notificagdo por escrito sua
informando o oposto, continuaremos aceitando as instru¢des
passadas pelo seu consultor (sem qualquer consulta ou investigagdo)
para a compra ou venda de titulos, referente as taxas de consultoria
cobradas da sua conta ou qualquer questdo referente a sua conta.
Nao apresentaremos nenhum conselho ou recomendag@o para vocé
ou demais clientes do seu consultor. Ndo analisaremos sua conta e
nem assumiremos responsabilidade por decisdes de negociagdo
tomadas, estratégias de investimento utilizadas em sua conta ou
quaisquer taxas de consultoria cobradas da sua conta. Nao temos
responsabilidade e nem somos passiveis de sermos
responsabilizados por quaisquer atos ou omissdes do seu consultor
ou de seus representantes ou funcionarios.

NOTIFICACAO DE ACORDO ADMINISTRATIVO:
Celebramos um Acordo Administrativo com seu consultor que
apresenta os termos a seguir referentes a alocagdo de
responsabilidade entre nos e ele:

TAXAS: Seu consultor determinara as taxas de consultoria que
serdo cobradas de vocé na sua conta, se houver, e a Apex devera
deduzir tais taxas diretamente da sua conta conforme orientagdo do
seu consultor. Entre em contato com seu consultor para
informagdes sobre taxas e encargos. Também podemos cobrar uma
taxa anual de manuten¢do e/ou demais taxas conforme acordado
com seu consultor ou definido de forma independente por noés ou
conforme orientado pelo seu consultor. Todas as taxas e encargos
acima estdo sujeitas 2 mudanca sem notificagdo. Além disso, a
Apex e seu consultor concordaram que nds podemos cobrar
diretamente do seu consultor uma taxa pelos servigos da Apex.
Essa taxa podera tomar como base um valor minimo definido, o
nimero de transa¢des processadas, uma porcentagem dos ativos
sob gestdo do consultor ou demais calculos.

INFORMACOES IMPORTANTES SOBRE
PROCEDIMENTOS PARA ABERTURA DE NOVA
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CONTA: O Patriot Act dos Estados Unidos exige que firmas de
corretagem mantenham programas abrangentes contra lavagem de
dinheiro. Temos sistemas automatizados e equipe preparada para
monitorar o cumprimento de

tais normas. Para ajudar o governo no combate ao financiamento do
terrorismo e as atividades de lavagem de dinheiro, a lei federal exige
que todas as instituigdes financeiras obtenham, verifiquem e
registrem as informagdes que identifiquem cada pessoa que abrir uma
conta. O que isso significa? Ao abrir uma conta, perguntaremos seu
nome, endereco, data de nascimento e outras informagdes que nos
possibilitardo identifica-lo.

Também poderemos solicitar sua carteira de motorista ou outros
documentos de identificagdo. Pessoas que estejam listadas pelo
Gabinete de Controle de Ativos Estrangeiros (OFAC) dos EUA como
Cidadaos Especialmente Assinalados, residentes de paises restritos ou
funcionarios de governos estrangeiros ou seus representantes nao
podem abrir conta na Apex.

ABERTURA, APROVACAO E MONITORAMENTO DE
CONTAS DE CLIENTES: Antes que uma conta possa ser aberta,
vocé devera apresentar a Apex e ao seu consultor algumas
informagdes, incluindo nome, enderego, nimero da previdéncia social
ou de identificag@o de contribuinte (confira a se¢do sobre Retencdo de
Backup), cidadania, idade, profissdo, referéncia bancaria ou demais
referéncias de corretagem, bem como uma ideia geral sobre sua
situacdo financeira. Seu consultor é responsavel por obter e conferir
todas as informagdes necessarias para a abertura da sua conta. Seu
consultor é responsavel por obter todos os documentos relacionados
as suas contas e por transferir todos os documentos exigidos para nds
no prazo. Além disso, seu consultor devera tomar conhecimento e
documentar todos os fatos relacionados a vocé e aos seus objetivos de
investimento para garantir o cumprimento de todas as normas e
regulamentos aplicaveis. Cada uma de suas contas que for aprovada
pelo seu consultor e que tenha sido aberta conosco estd sujeita ao
nosso aceite. Nos reservamos o direito de reter a aceitagdo ou de
rejeitar, por qualquer motivo, qualquer conta ou transagdo realizada
em qualquer conta e de encerrar qualquer conta que tenhamos
autorizados anteriormente.

RESPONSABILIDADE SOBRE A CONTA PARA
DETERMINADOS FINS: Nio obstante qualquer disposi¢do em
contrario no Acordo Administrativo, para os fins da Securities
Investment Protection Act of 1970 (Lei de Protecdo de Investimento
em Titulos de 1970) e das Normas de Responsabilidade Financeira da
Comissao de Valores Mobiliarios dos EUA ("SEC"), suas contas sdo
de nossa responsabilidade. Para outros fins, a responsabilidade sobre
suas contas pode passar a ser do seu consultor, sujeita a lei aplicavel e
aos termos do acordo entre nds e seu consultor.
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MANUTENCAO DE LIVROS E REGISTROS: Estamos
responsaveis por manter registros de agdes e demais registros de
forma consistente com as praticas geralmente aceitas no setor de
valores mobilidrios ¢ iremos manter cOpias de tais registros de
acordo com as diretrizes de FINRA e SEC para manutengdo de
registros das corretoras de compensagao.

RECEBIMENTO, ENTREGA E SALVAGUARDA DE
FUNDOS E TITULOS: Atuando em nome do seu consultor,
iremos receber e entregar todos os fundos e titulos relacionados as
transagdes para sua conta. Seu consultor ficara responsavel por
orientd-lo sobre suas obrigacdes de entrega de fundos ou titulos
relacionados a cada uma dessas transacdes e sera responsabilizado
caso vocé ndo cumpra com tais obrigagdes.

Ficaremos responsaveis pela salvaguarda de todos os fundos e
titulos que nos forem entregues e que aceitarmos, sujeitos a nossa
contagem e verificagdo. Nao seremos responsaveis pelos fundos ou
titulos entregues por vocé ao seu consultor ou aos representantes ou
funcionarios do seu consultor até que tais fundos ou titulos sejam
fisicamente entregues a ndés na forma adequada e os tenhamos
aceitado ou depositado em contas bancarias mantidas em nosso
nome.

Sempre que formos instruidos a atuar como custodiante dos titulos
em quaisquer de suas contas ou a manté-los sob nossa protecdo,
poderemos manter os titulos em seu nome ou providenciar que eles
sejam registrados em nosso nome ou em nome de parte indicada por
nds ou em nome de partes indicadas por qualquer depositario que
usarmos. Praticaremos os servigos exigidos da atuagdo como
custodiante dos titulos em suas contas, tais como: (i) cobranca e
pagamento de dividendos; (ii) encaminhamento e administragdo
(por meio do seu consultor) de ofertas ou bolsas de valores em
relagdo a propostas de aquisi¢do e troca; (iii) encaminhamento de
todos os materiais de procuracdo e demais comunicagdes de
acionistas; e (iv) administragdo dos exercicios ou vencimentos de
direitos e garantias ou resgates. Mediante instru¢do sua ou do seu
consultor, realizaremos as transferéncias de titulos ou contas
conforme sejam solicitadas. Vocé ou seu consultor ficard
responsavel por determinar se quaisquer titulos mantidos em suas
contas sdo titulos restritos ou a¢des de controle, conforme definido
pelas normas da SEC, e se as ordens executadas com relagdo a tais
titulos estdo em conformidade com as leis, normas e regulamentos
aplicaveis.

Nao obstante qualquer disposicdo em contrario no Acordo
Administrativo, ndo seremos responsaveis pela salvaguarda de
fundos retirados pelo seu consultor de acordo com qualquer
autoridade emissora de projeto de lei com a qual podemos conferir
sobre seu consultor.

CONFIRMACOES E DECLARACOES: Iremos preparar ¢
enviar-lhe mensalmente e/ou trimestralmente declaracdes das
contas. O valor da conta e o total tomam como base apenas os
titulos precificados. E possivel que ndo possamos determinar o
preco de todos os titulos em sua conta. Em caso de titulos
publicos municipais e alguns outros titulos, os pregos sao
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aproximados (nfo o preco real de mercado), informados apenas como
uma referéncia geral, ndo necessariamente refletindo os precos reais
de mercado. Para os pregos atuais, favor entrar em contato com seu
consultor. Exceto caso acordado de outro modo, ficaremos
responsaveis por preparar e transmitir as confirmagdes.

Vocé recebera uma confirmag@o por escrito de toda transa¢ao apos
sua ordem ser executada. A confirmagdo em questdo contém
informagdes referentes a sua transagdo, incluindo quantidade e nome
do titulo, custo liquido ou receita proveniente, comissao e quaisquer
impostos e taxas, além de informar se a transagdo é principal ou de
agéncia. £ importante que vocé se familiarize com os simbolos
apresentados na sua confirma¢do. Em caso de davidas sobre
quaisquer dos simbolos usados, ndo deixe de entrar em contato com
seu consultor. A confirmagdo contém os termos completos da
transagdo, sendo definitivos a ndo ser que uma objegdo por escrito
seja apresentada dentro de dois dias apds o recebimento da
confirmacdo. Os termos da confirmagio ndo poderdo ser alterados de
forma oral. Se, por algum motivo, a confirmagdo for postergada,
ainda assim vocé permanecera obrigado a cumprir com seu
compromisso de pagar ou entregar o titulo até a data de liquidagéo da
transagdo. Vocé pode decidir por ter as declaragdes ¢ confirmagdes
entregues a vocé por meio eletronico. Caso decida receber dessa
maneira, sera possivel revogar seu consentimento a esse tipo de
entrega a qualquer momento.

E possivel que erros ocorram ao procurarmos transmitir os relatorios
da transagdo, ndo refletindo precisdo de dados, especialmente durante
periodos com maior demanda. Caso encontre um erro em sua
confirmacdo de transagao, notifique seu consultor imediatamente para
que uma medida corretiva possa ser tomada. Ndo poderemos ser
responsabilizados por preco que lhes for informado se a ordem for
executada a prego diferente. Além disso, ndo poderemos ser
responsabilizados por relatorios de transagdes que ndo tenham
ocorrido de fato. Téo logo um erro seja descoberto, iremos corrigir as
informagdes que lhes foram passadas o quanto antes. E importante
guardar consigo a confirmagdo para fins de declaragdo de impostos.
Guarde consigo a sua confirmagio de venda junto com a confirmagio
de compra correspondente como prova de ganho ou perda verificado
em determinada transagdo que vocé informar para fins tributarios. Por
fim, guarde sua confirmacgéo para todos os titulos a portador caso seja
necessario como prova de titularidade no futuro.

Além das suas confirmagdes, vocé ira periodicamente receber uma
declaragdo com os titulos e valores mantidos em sua conta e qualquer
atividade que tenha ocorrido desde a declaragdo anterior. Sua
declaragdo também apresenta quaisquer pagamentos de dividendos ou
juros que creditarmos sobre os titulos em sua conta. Caso vocé tenha
uma conta de margem conosco que apresente saldo devedor, os juros
cobrados na referida conta também aparecerdo na sua declaragdo. Por
lei, somos obrigados a declarar os dividendos e juros que lhe forem
creditados ao Internal Revenue Service (Receita Federal dos EUA).
Por isso, guarde consigo essas demonstragdes para fins tributarios.
Por fim, nds iremos providenciar para vocé um Formulario 1099
confirmando rendimentos e valores obtidos com venda declarados ao
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Internal Revenue Service.

ACEITE DE ORDENS E EXECUCAO DE TRANSACOES:
Executaremos as ordens que recebermos do seu consultor. Caso
seu consultor nos apresente informagdes errdneas ou incompletas
referentes a sua ordem, ndo seremos responsaveis por quaisquer
prejuizos resultantes. Seu consultor ¢ responsdvel pela
autenticidade de todas as ordens.

Podemos recusar o aceite de qualquer ordem caso, em boa-fé,
determinemos que assim devemos proceder. Podemos recusar
liberar qualquer transacdo caso, em boa-fé, determinemos que
assim devemos proceder.

RETENCAO DE BACKUP: Desde 1° de janeiro de 2018 que
devemos, de forma geral, reter 24% de juros, dividendos e valores
obtidos com a venda de titulos que sejam tributaveis caso vocé ou
seu consultor deixe de nos informar o nimero correto de
identificagdo fiscal do contribuinte. A isso se dd o nome de
retengdo de backup. Para a maioria dos contribuintes pessoa
fisica, o nimero de identificagdo do contribuinte ¢ seu nimero da
previdéncia social. Para evitar retengcdo de backup sobre tais
pagamentos, garanta ter nos devolvido completamente preenchida
a Solicitagdo de Nova Conta/o Contrato de Conta do
Cliente/Autorizag¢do do Consultor que contém o Formulario W-9,
informando-nos o nimero correto de identificacdo fiscal do
contribuinte ¢ declarando adequadamente que vocé ndo esta
sujeito a retengdo de backup prevista pelo Artigo 3406(a)(1)(c) do
Internal Revenue Code of 1986 (Codigo da Receita Federal dos
EUA de 1986), conforme aditado (o "Cédigo").

Caso vocé ndo seja um cidadao norte-americano e esteja isento de
tal retengdo, preencha um formuldrio W-8 e depois nos entregue.
Seu consultor ¢ responsavel por analisar e supervisionar qualquer
investimento que vocé faga e por sua idoneidade. E
responsabilidade do seu consultor garantir que todas as transagdes
e atividades relacionadas a todas as suas contas estardo em
conformidade com todas as leis, normas e regulamentos
aplicaveis dos EUA, dos estados aplicaveis, das agéncias
governamentais, das bolsas de valores e com a FINRA referentes
as responsabilidades fiduciarias do seu consultor para com sua
pessoa.

CONTA DE CAIXA: O tipo de conta mais comum ¢ uma conta
de caixa, a qual chamamos de Tipo 1. Nesse tipo de conta, ndo
ocorre extensdo de crédito para uma compra — € preciso pagar
integralmente por qualquer titulo que vocé adquirir. O
Regulamento T e determinadas normas da SEC dispdem que ¢
necessario liquidar a compra ou venda de titulos no dia qtil
seguinte a transacdo (a data de liquidagdo). Quando um titulo ¢
comprado para a sua conta, precisamos pagar a corretora que o
vendeu na data de liquidagdo; quando um titulo ¢ vendido para a
sua conta, devemos entregar o titulo na data de liquidagdo. Seu
consultor e vocé sdo responsaveis pelo cumprimento do
Regulamento T. Ao comprar um titulo, é preciso que recebamos
pagamento imediato realizado por meio de transferéncia, cheque
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pessoal ou transferéncia eletronica da Camara de Compensag@o
Automatizada ("ACH") a ser pago para a Apex Clearing Corporation
caso ndo haja fundos suficientes para comprar o titulo na sua conta.
Seu consultor devera informa-lo sobre o valor exato devido logo apds
a compra. Apos execucdo da sua ordem, enviaremos uma
confirmagdo de transagdo para vocé assim que possivel. Como uma
compra deve ser paga em até um dia util, aguarde pelo envio da
confirmacdo ap6s o pagamento. Caso o pagamento pelos titulos ndo
seja recebido imediatamente, o Regulamento T exige que seus titulos
sejam liquidados. Assim, vocé sera responsavel por qualquer valor
em falta ou prejuizo que resultar do ndo pagamento.

Ao vender um titulo, é essencial que vocé o entregue para nds
imediatamente, ja que os valores de uma venda podem acabar ndo
sendo pagos a vocé até a data de liquidacdo, o que so ocorrera caso
recebamos seu titulo na melhor forma para entrega. Ao fazé-lo,
poderemos entregar um titulo totalmente negociavel para a corretora
do comprador. Caso ndo recebamos os titulos que vocé vendeu até a
data de liquidac@o, somos obrigados a adquiri-los no mercado aberto
dentro de um prazo razoavel. Assim, novamente, vocé sera
responsavel por qualquer valor em falta ou prejuizo. Os valores da
venda serdo mantidos na sua conta ou, caso vocé solicite, serdo
enviados para vocé.

Caso vocé apresente certificados referentes a venda ou para
salvaguarda, eles devem estar em boa forma para entrega da seguinte
maneira:

1. Assine seu nome no verso do certificado exatamente como
aparece no anverso (ambas as partes devem assina-lo caso
conjuntamente registradas); ou

2. Assine um formulario de transferéncia de a¢des, que podera
ser obtido junto a sua corretora.

Nao endosse o certificado caso use um formulario de transferéncia de
acdes. A vantagem de um formulério de transferéncia de agdes ¢ que
ele pode ser enviado ou entregue em separado do certificado,
garantindo protecdo adicional caso haja perda do certificado ao longo
do envio.

Exceto caso vocé dé instrugdes diferentes, manteremos seus titulos
em sua conta em nome da corretora ao invés do nome do investidor.

JUROS SOBRE SALDO DE CAIXA: Periodicamente, ao trocar
investimentos por meio do seu consultor, ¢ possivel que vocé tenha
um saldo de caixa em sua conta. A nosso critério, podemos pagar
juros sobre saldos com crédito em sua conta. A taxa paga sobre
saldos com crédito toma como base as taxas de crédito informadas
por nds e que podem ser ajustadas pelo seu consultor. Seu consultor
disponibilizara as taxas de juros atuais.

CONTA DE MARGEM: Um dos servicos que prestamos aos
clientes ¢ permitir a manutengdo de uma conta de margem e a
aquisicdo de titulos com crédito. A conta de margem dispde uma
extensdo de crédito vinculada a compra de um titulo. Margem ¢é o
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valor que vocé paga ao usar o crédito que disponibilizamos para
adquirir um titulo. Ao abrir uma conta de margem, vocé devera
apresentar ao seu consultor as informagdes geralmente obtidas
para todas as demais contas, além de um Contrato de Conta de
Margem do Cliente e de Venda a Descoberto assinado, que inclua
consentimento para formulario de titulos de empréstimo que nos
permita empenhar ou emprestar titulos administrados em sua
conta.

Ha duas exigéncias de margem: um, ha uma margem inicial
exigida no momento da compra; depois, titulos com margem
minima que devem ser mantidos em sua conta. Na maioria dos
casos, o valor minimo devido para compras iniciais ¢ definido
pelo Federal Reserve Board de acordo com o Regulamento T.
Essa exigéncia é expressa na forma de uma porcentagem do prego
de compra, podendo ser alterada de tempos em tempos. Por
exemplo, caso a margem exigida seja de 50%, vocé deve
depositar apenas metade do valor de compra devido.

Nos lhe passaremos o valor que ficou devido pela compra e
depois debitaremos esse valor da sua conta. Como no caso de
qualquer outro empréstimo, vocé devera pagar juros sobre esse
saldo devedor. Nem todos os titulos podem ser adquiridos por
meio de margem. Antes de qualquer transagdo, confirme com seu
consultor se os titulos que pretende adquirir poderdo ser usados
como garantia para um empréstimo de margem. Ao comprar 0s
titulos com margem, ndés ficamos com eles, que servirdo de
garantia para a sua divida. Embora venhamos a reter seus titulos
em garantia, vocé sera creditado com todos os dividendos ou
juros e podera instruir seu consultor a vender ou votar suas agoes,
conforme queira, desde que sua conta esteja em ordem. A data de
liquidagdo para compra e venda da maioria dos titulos por meio
de contas de margem ¢ de até um dia util apos a transagéo.

Além das exigéncias de margem inicial da Federal Reserve
Board, a SEC exige que um cliente que abra uma conta de
margem apresente titularidade inicial minima de $2 mil na
referida conta. Por exemplo, se sua compra inicial de titulos
custar $2400,00, vocé tera de depositar $2 mil ao invés dos $1200
exigidos pela Federal Reserve Board (presumindo que o
Regulamento T exija 50%). A SEC também tem exigéncias de
manutengdo minima de margem. Caso o capital em sua conta
esteja abaixo da exigéncia minima de margem por conta de uma
queda no valor de mercado dos titulos em sua conta, sera
necessario que voc€ deposite titulos adicionais autorizados para
negociacdo em conta de margem ou realize um pagamento em
dinheiro para reduzir o saldo do seu empréstimo.

Para outros tipos de titulos, como debéntures, pode haver uma
exigéncia de manutencdo a maior ou menor, dependendo do
titulo.

De acordo com os termos do Contrato de Conta de Margem do

Cliente ¢ de Venda a Descoberto, nossas exigéncias de
manutengdo podem ser alteradas a qualquer momento, sem
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notificagdo. A nosso critério, podemos também exigir uma margem
ou manutengdo maior caso consideremos necessario por algum
motivo — p.ex., caso haja uma concentracdo em um titulo especifico
ou de tipo de titulo. Caso o capital em sua conta esteja abaixo das
nossas exigéncias de manutengdo em vista de mudanca periddica ou
em momento que definirmos, vocé podera receber uma notificagdo de
chamada de margem que exija que vocé deposite mais dinheiro ou
garantias. Caso ndo consiga cumprir com uma chamada de margem,
podemos acabar por liquidar as posigdes de titulos em sua conta a fim
de satisfazer as exigéncias de chamada. Por vezes as condi¢des de
mercado acabam tornando impraticavel para ndés o envio de uma
notificagdo de chamada de margem visto que a volatilidade do
mercado pode exigir de nds medidas imediatas. Nesses casos, 0 ndo
envio da referida notificagdo ndo impactara sua validade. Além disso,
notificagdes prévias de chamada de margem ndo devem ser
interpretadas como uma renuncia da nossa parte ao direito de tomar
uma medida imediata em relacdo a sua conta para proteger nossos
interesses no futuro, sem haver a apresentagao de notificagdo de uma
chamada de margem. Os procedimentos acima sdo seguidos na
maioria dos casos; contudo, a decisdo de realizar uma chamada de
margem ou de vender os titulos de um cliente que ndo responda de
forma imediata a tal chamada podera ser tomada caso a caso, levando
em conta as circunstancias do cliente em especifico, as condigdes de
mercado, a dimensdo do saldo devedor e demais fatores similares.
Uma venda a descoberto é uma transagdo na qual vocé vende um
titulo que ndo possui. Emprestamos o titulo em seu nome para ser
entregue ao comprador. O crédito que aparece na sua declaragdo em
vista de uma venda a descoberto (incluindo venda a descoberto das
mesmas agdes, ou seja, uma venda a descoberto com titulos ha muito
mantidos em sua conta) é compensado por débito de valor similar
caso ndo tenhamos uma garantia para o titulo emprestado. Ou seja,
ndo é um crédito real. O crédito gerado por qualquer venda a
descoberto nio reduz seu saldo devedor para fins de calculo de juros
até que a posicdo negativa seja coberta. Lembre-se sempre que seu
crédito a descoberto pode ser reduzido substancialmente ou
possivelmente perdido caso vocé cubra sua posi¢do a descoberto
adquirindo o titulo. Ha exigéncias especiais de margem aplicaveis a
uma venda a descoberto. As normas da SEC atualmente exigem
margem de manutengdo sobre uma venda a descoberto maior que
30% do valor de mercado do titulo ou $5,00 por agdo ao vendé-la por
$5,00 ou mais, além de uma porcentagem levemente maior para
titulos vendidos abaixo desse preco.

Caso o titulo que vocé vendeu a descoberto tenha um aumento de
preco de mercado superior ao prego de venda, juros serdo cobrados
sobre a valorizagdo verificada. Caso o titulo que vocé vendeu a
descoberto tenha uma reduc@o no preco de mercado, os juros sobre
qualquer saldo devedor em sua conta serdo reduzidos acompanhando
a depreciagdo verificada. A cotagdo de fechamento diario ¢ usada
para determinar a valorizagdo ou depreciagdo do titulo vendido a
descoberto (essa pratica é conhecida como marcag@o a mercado).

E importante que vocé entenda a natureza do saldo devedor em sua
conta e como ele ¢ calculado. Um saldo devedor representa dinheiro
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que emprestamos para vocé. Como observado anteriormente, ao
adquirir titulos com margem, vocé deve pagar o valor exigido
pelo Regulamento T e nds lhe emprestamos o saldo do preco de
compra.

E essa parte do empréstimo que chamamos de saldo devedor e
sobre o qual € cobrado juros. Cada compra adicional realizada
com margem faz aumentar seu saldo devedor, assim como o0s
demais encargos langados sobre sua conta (incluindo juros).

Todo titulo presente em cada uma de suas contas serve de
garantia para qualquer saldo devedor em qualquer conta que vocé
tenha conosco. Todos os titulos que em algum momento
estejamos administrando para vocé ou que possam estar em nossa
posse estdo sujeitos a um Onus geral para quitagdo da sua divida e
a demais obrigagdes para conosco, independente de havermos
feito adiantamentos relacionados a tais titulos e do nimero de
contas que vocé tem conosco. O referido gravame ¢ igual ao valor
em dinheiro ou das demais obrigagdes que vocé nos deve. Ao
executar esse gravame, poderemos, a nosso critério, selecionar os
titulos a serem vendidos em suas contas com o fim de reduzir ou
de liquidar por completo qualquer saldo devedor nas suas contas.

EXTENSAO DE CREDITO: No momento em que for abrir
uma conta de margem, seu consultor nos enviara um Contrato de
Conta de Margem do Cliente e de Venda a Descoberto da Apex
devidamente assinado. Até recebermos o referido contrato,
poderemos, a nosso critério exclusivo, remarcar qualquer
transagdo como uma transa¢@o em dinheiro, liquidar sua conta ou
tomar qualquer outra medida que possamos considerar necessario.
Vocé fica responsavel por garantir o pagamento de todas as
exigéncias iniciais de margem e de todos os valores necessarios
para a realizagdo de pedidos posteriores de manutengdo em cada
uma de suas contas para garantir o cumprimento do Regulamento
T da Reserva Federal e das nossas normas. Seu consultor podera
cobrar tais pagamentos em nosso nome ou vocé pode fazé-los
diretamente para nos. Seu consultor sera responsavel por orienta-
lo sobre quaisquer mudangas em nossas exigéncias de margem e
pelo pagamento de qualquer margem adicional necessaria com o
fim de garantir o cumprimento de quaisquer exigéncias de
acréscimo.

COBRANCA DE JUROS EM CONTAS DE MARGEM: A
taxa de juros anual que cobramos sobre seu saldo devedor liquido
médio ¢ definido pelo seu consultor. Entre em contato
diretamente com seu consultor caso tenha alguma davida sobre a
taxa de juros aplicavel a sua conta.

COMO E FEITO O CALCULO DE JUROS: Os juros sobre
as contas de margem sao calculados sobre os saldos devedores
liquidos tomando uma média didria. O saldo devedor de cada dia
¢ acumulado até compor um total mensal. Uma média ¢
determinada entdo sobre o saldo devedor total do periodo para
conferir a taxa de juros a cobrar sobre o saldo devedor. Saldos
presentes em uma conta de caixa podem ser usados para

compensar e reduzir o valor total da divida. Geralmente, o
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periodo passivel de aplicac@o de juros se encerra no 15° dia do més e
no ultimo dia do ano. Os juros sdo calculados multiplicando o saldo
devedor médio diario pela taxa de juros média (1/360 da taxa de juros
anual) vezes o numero de dias definidos no periodo passivel de
aplicacdo de juros. Caso haja uma mudanga nas taxas de juros
aplicaveis a sua conta durante qualquer periodo de juros, as cobrangas
de juros com taxas diferentes ndo terdo sua média calculada para
determinar a taxa de juros a ser cobrada sobre o saldo devedor. A
declaragdo que prepararmos sobre sua conta, mostrando as posigdes
em dinheiro e titulos, sera enviada para vocé, no minimo, uma vez a
cada trimestre, a menos que haja alguma atividade durante o referido
periodo. Nesse caso, enviaremos uma declaragao referente ao més em
que a atividade ocorreu. A declaragdo revela o saldo diario final em
qualquer data em que houver um langamento na sua conta, a taxa de
juros cobrada e o valor de juros cobrado pelo periodo.

CONTAS DA OPCAO: Ao abrir uma conta da opgao, vocé devera
assinar um Contrato de Opg&o onde reconhece estar ciente dos riscos
envolvidos ao negociar op¢des. Vocé devera fornecer informagdes
financeiras e uma declaragdo dos seus objetivos de investimento.
Notifique imediatamente seu consultor caso sua situagdo financeira
ou seus objetivos de investimento mudem. Contudo, notificar seu
consultor ndo vinculard a Apex Clearing, o que permitira a firma
continuar aceitando ordens para a sua conta a menos ¢ até que vocé
nos notifique a ndo mais aceitar instru¢des do seu consultor.

Antes de adquirir ou vender uma opg¢ao, fique ciente sobre os riscos
envolvidos. Procure ficar informado sobre o indice ou o negécio e
condigdo financeira do emissor do titulo subjacente e decida se a
operagdo referente a opgdo ¢ adequada em vista da sua situagdo
financeira, dos objetivos de investimento e das questdes tributarias.
Isso inclui compreender como tratar do vencimento, do caixa ou da
entrega do titulo subjacente, se o contrato permite exercicio
antecipado ou se o exercicio ¢ permitido apenas na data de
vencimento, algo essencial para determinar se a transacdo ¢
adequada. Tanto a compra e venda de opg¢des de compra e venda
envolve alto grau de risco e ndo sdo adequadas para todos os
investidores. Ndo adquira uma opgao a menos que seja capaz de dar
conta da perda total do prémio (custo da opg@o) ¢ dos outros custos
atrelados a aquisi¢do da opgdo. Ndo venda uma opgdo a menos que ja
detenha o titulo subjacente ou esteja em posi¢do de assumir os riscos

substanciais inerentes ao vender opgdes a descoberto.

Ao comprar uma opgdo, vocé deve pagar o prémio total, ja que a
compra de uma opg¢do ndo pode ser realizada com margem. Contudo,
ha exigéncias especificas de margem sobre a venda de opgcdes;
procure se familiarizar com elas antes de dar inicio a um programa de
venda de opg¢des. Temos normas muito rigidas sobre opcdes de
venda. Seu consultor lhe disponibilizara informagdes completas sobre
tais normas e exigéncias de margem para opc¢des. Ao adquirir uma
ope¢do, precisamos pagar a corretora que o vendeu no dia apds a
transagdo; ou seja, seu pagamento deve ocorrer na referida data. Seu
consultor pode informar o valor que vocé deve no dia da transagao.

Como os contratos de opgdo sdo negociados visando um periodo
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especifico e ndo tém valor no vencimento, consulte seu consultor
caso deseje encerrar sua posicdo. Vocé também pode exercer a
opeao antes da data de vencimento caso seja possivel, pois alguns
contratos t€m datas de vencimento especificas e ndo permitem
exercicio antecipado. Ao deter uma opcdo proxima de atingir o
final da validade dentro da margem de lucro, poderemos, a nosso
critério exclusivo e sem notifica-lo, exercer a opgdo e liquidar o
titulo subjacente. De forma alguma isso deve ser interpretado
como uma obrigagdo da nossa parte de vender ou exercer tais
opgdes em seu nome. O uso do termo "opg¢do" refere-se a todas as
opgdes, incluindo, entre outros, opgdes sobre indice e taxa de
juros.

ALOCACAO DE NOTIFICACOES DE CESSAO PARA
EXECUCAO DE OPCOES: Ao recebermos uma notificagio
para execugdo da Options Clearing Corporation, passamos a
notificagdo para um cliente que tenha preparado um contrato de
opc¢do idéntico. Notificagdes de cessdo para execugdo com relagao
a contratos de op¢ao sdo alocados entre as posi¢des a descoberto
dos clientes de acordo com um procedimento manual que
aleatoriamente seleciona entre todas as opg¢des a descoberto dos
clientes, incluindo as posigdes determinadas no dia da cessdo, os
contratos que devem executar.

Todas as posigdes americanas de opgdes a descoberto sao
responsaveis por cessdo a qualquer momento. Uma descrigdo
mais detalhada do nosso procedimento de alocagdo aleatdrio esta
disponivel mediante solicitagdo. Por exemplo, caso uma
notificagdo de execugdo seja cedida para a sua conta, vocé deve
entregar o titulo subjacente para nds em caso de venda e depositar
valor em dinheiro conosco em caso de compra que seja suficiente
como margem para um determinado titulo dentro do periodo
declarado.

SEGREGACAO EM MASSA E TITULOS RESGATAVEIS:
Para seu beneficio, os titulos sdo mantidos em nossa custodia por
meio de um método conhecido como segregagdo em massa. Por
meio desse método, os titulos ndo sdo cedidos especificamente
para cada conta de titulo, mas mantidos em massa para todas as
posicdes do cliente. Vocé aproveita todos os direitos e privilégios
como beneficidrio efetivo no sistema de segregacdo em massa e
pode solicitar a posse dos seus titulos a qualquer momento. Tenha
em mente que somos membros de varias entidades de
compensacdo, tais como NSCC / DTCC, e que partes dos titulos
detidos por nés em salvaguarda estdo depositados segundo o
método de segregacdo em massa com os referidos depositarios.

Algumas debéntures e a¢des (“Titulos Resgataveis™) sob controle
da Apex podem ser resgatadas pelo emissor em uma determinada
data ou posteriormente. De acordo com os termos da emissdo, o
emissor poderd, em determinados momentos, resgatar apenas uma
parte de um emissdo em especifico. Em caso de resgate parcial
antecipado de titulos resgataveis, escolheremos os titulos para
resgate de forma justa e imparcial. De forma especifica, a alocag@o
sera realizada usando um método de selegdo aleatorio. Portanto, é
possivel que um cliente com titularidade sobre uma determinada
emissdo possa ter todos, parte ou nenhum dos titulos resgatados.
Vocé tem o direito de retirar os titulos integralizados conosco a
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qualquer momento antes de um resgate parcial e também de fazé-lo
com titulos com valor superior @ margem, desde que sua conta ndo
esteja sujeita a uma restricdo prevista pelos regulamentos federais e
esse saque ndo leve sua conta a ficar abaixo da margem. Acesse
http://www.apexclearing.com/ para saber mais sobre nosso
procedimento de alocagdo. Também é possivel solicitar informagdes
impressas sobre isso conosco.

SALVAGUARDA DOS SEUS TITULOS: Caso vocé deixe seus
titulos depositados conosco, eles serdo mantidos em um cofre ou
depositados na NSCC/DTCC ou em outro banco ou agéncia de
compensac¢do aprovado. Temos seguro com cobertura para proteger
seus titulos de quaisquer tipos de perdas por acidente ou evento
incomum.

COBERTURA SIPC: Como membro da Securities Investor Protection
Corporation (“SIPC”), os fundos estdo disponiveis para atender as
reivindicagdes dos clientes no limite de até $500 mil, considerando o
limite maximo de $250 mil para pagamentos a vista. Para obter
informagdes adicionais acerca da cobertura SIPC, incluindo um
folheto informativo, entre em contato com o SIPC em (202) 371-8300
ou acesse www.sipc.org. Além disso, a Apex providenciou cobertura
acima dos limites de SIPC. Seguro adicional ndo protege contra perda
do valor de mercado dos titulos.

PLANO DE CONTINUIDADE DO NEGOCIO: Na qualidade de
uma empresa de compensagdo, desenvolvemos um Plano de
Recuperagdo de Desastres (“D/R”) para razoavelmente garantir a
continuidade dos negocios.

Aliada a continuidade do negocio, definimos um local remotamente
independente em nosso Plano D/R. Esse local possui recursos para a
operagdo e manutengdo de processos comerciais essenciais caso nao
possamos ter acesso aos nossos escritorios por motivos de desastre
natural ou ataque terrorista, por exemplo, com o referido evento
afetando apenas nos ou a regido. O Plano D/R inclui a recuperagdo de
processos essenciais dentro de 24 horas. As especificagdes de nosso
Plano D/R estdo sujeitas a modificagdo. Para obter uma copia do nosso
Plano D/R atualizado, acesse
https://apexfintechsolutions.com/legal/disclosures/apex-clearing-
business-continuity-plan/

JUROS E OUTRAS TAXAS: Nos reservamos o direito de cobrar
juros: (1) sobre pagamentos realizados a vocé antes da data de
liquidagdo dos titulos vendidos; (2) sobre pagamentos realizados a
vocé por titulos vendidos caso ndo tenha havido uma entrega adequada
dos titulos; e (3) quando ndo recebermos seu pagamento até a data de
liquidagdo dos titulos adquiridos. Também podemos cobrar uma taxa
anual de manuten¢do e¢ demais taxas conforme acordado com seu
corretor ou de forma independente por nds. Todas as taxas acima estdo
sujeitas a mudanga sem notificagao.

TRANSACOES DE AGENCIA E PRINCIPAIS: Muitas agdes e
debéntures ndo sdo negociadas no que ¢ conhecido como mercado de
balcdo ("OTC"), mas em uma bolsa de valores. (sic) Ao negociar um
titulo nesse mercado, nds poderemos atuar como agente ou principal. A
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confirmacdo que receber de nos informard se atuamos como
principal ou agente. Quanto atuamos como principal, estamos
vendendo titulos para vocé ou temos sob nossa posse ou esperamos
comprar em parcelas ou estamos adquirindo titulos seus para sua
propria conta, sendo apenas os custos ou valores liquidos exibidos
na sua confirmagio.

Quando atuamos como agéncia para vocé na aquisi¢@o ou venda de
titulos no mercado OTC, estamos negociando em seu nome com
outra corretora ou o cliente dela.

POLITICA DE PRIVACIDADE: Estamos administrando sua
conta na qualidade de corretora de compensagdo por meio de um
acordo com sua corretora, que atua como corretora de
apresentacdo. Na Apex, entendemos que a privacidade ¢ uma
questdo importante para clientes de nossas firmas de apresentago.
Nossa politica é respeitar a privacidade de todas as contas que
mantemos na qualidade de corretores de compensagdo e proteger a
seguranga ¢ sigilo dos dados pessoais ndo disponibilizados ao
publico e relacionados a essas contas. Favor observar que essa
politica geralmente se aplica tanto a antigos clientes da Apex como
também aos novos. Acesse http://www.apexclearing.com/ para
conferir essa politica. Para mais informagdes sobre nossa politica
de privacidade, entre em contato com a Apex Clearing Corporation
em 350 N. St. Paul, Suite 1300 Dallas, TX 75201 A/C:
Departamento de Compliance.

FINRA: A FINRA possui jurisdigdo basicamente sobre todas as
empresas de corretagem e seus funciondrios. Para solicitar mais
informagdes, tirar duvidas sobre sua empresa ou registrar uma
denuncia, acesse www.finra.org ou ligue para (301) 590-6500.

CONCLUSAO: Este folheto informativo nio cobre todos os
pontos referentes a sua conta. Em caso de dividas, pedimos que
entre em contato com sua corretora, contador, advogado e demais
consultores para tratar da sua conta e da negociacdo de titulos em
geral.
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