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DECLARAGAO ESPECIAL PARA VENDEDORES DE OPGOES A DESCOBERTO

Ha riscos especiais associados a venda de opgdes a descoberto que expdem o
investidor a perdas potencialmente significativas. Portanto, este tipo de estratégia pode nao
ser adequado para todos os clientes aprovados para transagdes de opgoes.

1.

A perda potencial de venda de opcdes a descoberto é ilimitada. O vendedor de opcdes
a descoberto encontra-se em uma posigao extremamente arriscada e pode incorrer
em grandes perdas se o valor do instrumento subjacente aumentar acima do prego
de exercicio.

Assim como nas opgdes de compra a descoberto, o risco das opgbdes de venda
a descoberto é substancial. O vendedor de uma opc¢ao de venda a descoberto corre o
risco de perda se o valor do instrumento subjacente ficar abaixo do prego de
exercicio. Essa perda pode ser substancial se houver uma queda significativa no valor
do instrumento subjacente.

A venda de opgdes a descoberto é, portanto, adequado apenas para o investidor
experiente que entende os riscos, tem capacidade financeira e disposi¢cao para
incorrer em perdas potencialmente substanciais e tem ativos liquidos suficientes para
atender aos requisitos de margem aplicaveis. Nesse sentido, se o valor do instrumento
subjacente se mover contra a posi¢do de um vendedor de opg¢des a descoberto, o
corretor do investidor podera solicitar pagamentos de margem adicionais significativos.
Caso o investidor nao efetue tais pagamentos de margem, o corretoro podera liquidar
posicoes de acdes ou opcdes na conta do investidor, sem notificagado prévia de
acordo com o contrato de margem do investidor.

Para a venda de opg¢des combinada, onde o investidor vende tanto uma opc¢éo de
venda quanto uma opg¢éo de compra no mesmo instrumento subjacente, o risco
potencial é ilimitado.

Se um mercado secundario de opg¢des ficar indisponivel, os investidores ndo poderao
se envolver no fechamento de transacodes, e um vendedor de op¢des permanecera
obrigado até o vencimento ou cessao.

O vendedor de opgdes do estilo americano esta sujeito a uma cessao de exercicio
em qualquer momento apés a venda da opcédo até que ela expire. Em
contrapartida, o vendedor de uma opg¢ao de estilo europeu esta sujeito a cessao do
exercicio somente durante o periodo de exercicio.

OBS: Espera-se que vocé leia o livreto intitulado CARACTERISTICAS E RISCOS DE OPCOES
PADRONIZADAS que Ihe foi entregue no momento da abertura de sua conta. Copias
adicionais também estao disponiveis mediante solicitagdo ao seu corretor. Em particular, sua atengao
esta direcionada para o capitulo intitulado “Riscos de Compra e Venda de Op¢des”. Esta declaragao
nao tem por objetivo enumerar todos os riscos inerentes a venda de opgdes a descoberto.
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