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DIVULGAGAO
DECLARAGAO DE DIVULGAGAO DE RISCO DE MARGEM

2 Norma FINRA 2264

Apex Clearing Corporation (“Apex” ou a “Empresa”) fornece este documento para que vocé obtenha as
informagdes basicas acerca da compra de titulos so bre a margem, bem como alertar vocé acerca dos
riscos envolvidos na negocia ¢do de titulos em uma conta. Antes da negocia¢ado na conta de margem,
revise cuidadosamente o contrato de margem. Consulte sua corretora e/ou consultor de investimento
registrado acerca de questdes ou duvidas relacionadas a margem. Ao comprar titulos, vocé pagara os
titulos integralmente ou podera emprestar parte do prego de compra de sua empresa de corretagem.
Caso vocé tenha optado por emprestar fundos de sua empresa, vocé devera abrir uma conta de margem
com a empresa. Os titulos comprados séo a garantia da empresa pelo empréstimo concedido a voceé.
Caso ovalor dos titulos em sua conta sofra uma redugdo, 0 mesmo acontecera com a garantia concedida
pelo empréstimo e, dessa forma, a empresa podera adotar algumas medidas, como contribui¢cdes e/ou
venda de titulos de sua conta, de forma a manter o valor necessario na conta.

E importante que vocé entenda completamente os riscos envolvidos na negociacdo dos titulos sobre a
margem, incluindo os seguintes:

Vocé podera perder mais fundos do que os depositados na conta de margem.

Uma redugdo no valor dos titulos comprados sobre a margem podera representar fundos
adicionais a empresa que concedeu o empréstimo para evitar a venda forgada dos titulos ou
de outros titulos em sua conta.

A empresa podera forgar a venda de titulos em sua conta.

Caso os fundos em sua conta estejam abaixo das exigéncias de manutengdo de margem, de
acordo com a lei aplicavel, ou as exigéncias de padrdo elevado da empresa, a empresa
podera vender os titulos em sua conta para cobrir a deficiéncia de margem. Vocé também
sera responsavel por qualquer redugao na conta depois de tal venda.

A empresa pode vender seus titulos sem entrar em contato com vocé.

Alguns investidores erroneamente acreditam que uma empresa deve entrar em contato para
que as chamadas de margem sejam validas, de forma que a empresa nao poderia liquidar os
titulos em suas contas, exceto se a empresa tiver primeiramente entrado em contato. A maioria
das empresas tentara notificar seus clientes acerca das chamadas de margem, mas elas néo
sdo obrigadas. No entanto, ainda que uma empresa tenha contatado um cliente e fornecido
uma data especifica para que o cliente realize as chamadas de margem, a empresa ainda
assim podera tomar as medidas necessarias para proteger seus interesses financeiros,
incluindo a venda imediata dos titulos sem que o cliente tenha sido notificado.
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Vocé nao tem o direito de escolher qual garantia em sua conta de margem sera
liquidada ou vendida para atender as chamadas de margem.

Como os titulos servem de garantia para o empréstimo, a empresa tem o direito de
decidir qualquer garantia vender para proteger os seus interesses.

A empresa podera aumentar a exigéncia de manutencido de margem a
qualquer momento sem qualquer notificagao prévia por escrito.

Essas alteragdes na politica da empresa normalmente possuem efeito imediato e
poderao resultar na emissao de chamadas de margem. O ndo cumprimento das
chamadas de margem podera resultar na liquidagao ou venda dos titulos em sua
conta.

Vocé nao tem direito a prorrogacao nas chamadas de margem.

Embora a prorrogagéo para o cumprimento das exigéncias de margem possa ser
concedida aos clientes em determinadas condi¢ées, um cliente ndo tem direito a tal
prorrogacao.

O IRS determinada que as corretoras considerem os pagamentos de
dividendos sobre as posi¢coes de empréstimo dos titulos como um “pagamento
substituto” emvez de um dividendo.

Um pagamento substituto ndo representa um “dividendo qualificado”, de forma que
nao sera tributado como lucro comum.

Os regulamentos do mercado poderao limitar, no todo ou em parte, sua
capacidade de exercer os direitos de voto dos titulos emprestados ou
concedidos a outros.

Vocé recebera autorizagbes indicando os direitos de voto para a minoria das acdes
em sua conta ou, ainda, podera nao receber quaisquer autorizagdes.

POLITICAS E TERMOS DE CREDITO DA APEX

A Comissdo de Valores Mobiliarios dos EUA exige a presente Divulgacdo de Termos
e Politicas de Crédito, a qual é parte integrante do seu Contrato de Conta do Cliente
- Conta Apex. A referida divulgagdo dispbe os termos pelos quais a Apex promove a
extensao de crédito e cobra juros, além de como os ativos mantidos em sua Conta servem de
garantia para suas obrigagdes.

Cobrancgas de Juros

A ira cobrar juros diariamente sobre o crédito que Ihe for concedido em extensio. As cobrancas
de juros diarias sao calculadas multiplicando seu "saldo devedor diario ajustado” pela "margem
diaria de taxa de juros". De forma geral, seu saldo devedor diario ajustado se trata, na verdade,
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do saldo devedor diario liquidado compensado pelo crédito em caixa liquidado. Fundos
de posicdes a descoberto de acbes sdo mantidos em tipo diferente de subconta, nao
reduzindo o saldo devedor da Margem para cobranca de juros.

A Apex calcula, diariamente, seu saldo devedor diario ajustado ajustando-o a partir
do saldo do dia anterior, conferindo os débitos e créditos em conta, além das mudangas
no valor de posi¢cdes a descoberto. Por exemplo, caso deposite um cheque, caira um crédito
no valor do cheque em sua conta. Tenha em mente que caso seu saldo devedor diario
ajustado seja reduzido porque vocé depositou um cheque ou outro item sem fundos para a
Apex, a Empresa podera ajustar sua conta a fim de refletir a cobranca de juros incorrida em
vista do ato.

A Apex se reserva o direito de cobrar juros sobre o saldo devedor na Conta de Caixa. A
Apex enviara para vocé, de tempos em tempos, uma declaragdo abrangente das
atividades em sua conta, incluindo as taxas de juros aplicaveis, as taxas de juros e o saldo
devedor diario ajustado.

Margem Diaria da Taxa de Juros

A "margem didria de taxa de juros" toma como base um ano de 360 dias. O calculo diario é
realizado multiplicando a divida de margem liquidada pela margem de taxa de juros aplicavel e
entdo dividindo o valor total por 360. Observe que o uso de um ano de 360 dias resulta
em uma taxa de juros mais eficaz que no caso de um ano de 365 dias.

A seu critério, a Apex define uma Taxa Base fazendo uso das taxas de
juros comercialmente reconhecidas, das condicbes do setor em questdo de extensdo de
margem de crédito e das condi¢des do mercado de crédito geral. A Taxa Base para cada
moeda sera definida tomando como base as taxas de juros comercialmente reconhecidas,
as condigbes do setor em questdo de extensao de crédito e as condigbes do mercado
de crédito geral. Para conferir a Taxa Base atual, favor entrar em contato com sua Corretora
de Apresentacgao.

Confira com sua Corretora de Apresentagdo sobre as taxas de juros sobre Débito que se
apliguem especificamente a sua conta.

Sua taxa de juros de margem podera ser automaticamente ajustada sem notificacao
a fim de refletir qualquer mudanca na Taxa Base. Caso sua taxa de juros aumente
por outro motivo que ndo uma mudanca na Taxa Base (sic). A Apex ou sua
Corretora de Apresentagdo enviara notificagdo por escrito para vocé, no minimo, 30 dias
antes da referida mudanca.
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Cobrancas de Juros Compostos

A Apex faz a determinacdo de juros compostos diariamente. As cobrangas de juros véo
se acumulando na sua conta a cada dia. A Apex incluird as cobrangas no saldo devedor inicial
do dia seguinte e cobrara os juros que acompanham o valor. A taxa de juros descrita acima
nao reflete o acumulo de cobrancgas de taxas de juros por pagar; a taxa de juros efetiva,
integrando tal acumulo, sera maior.

Exigéncias de Margem Inicial

Tanto o Federal Reserve Board como vérias bolsas de valores dispdem de normas
e regulamentos sobre empréstimo de margem. Ao adquirir titulos com margem, vocé
concorda em depositar o capital inicial exigido até a data de liquidacdo e manté-lo no
nivel exigido. Atualmente, o valor maximo que a Apex Clearing pode emprestar em
termos de agdes ordinarias (capital) é de 50% do valor dos titulos de margem adquiridos
em sua Conta de Margem e de Venda a Descoberto. Exigéncias diferentes se aplicam a
titulos ndo atrelados a capital, como debéntures ou opcdes. Caso o valor de mercado
das agdes mantidas em garantia aumente apds vocé ter cumprido as exigéncias de
margem inicial, seu crédito disponivel podera aumentar de forma proporcional. De forma
similar, caso o valor de mercado baixe, seu crédito disponivel podera diminuir
proporcionalmente também.

As exigéncias de margem inicial podem ser mudadas sem notificacdo prévia. A qualquer
momento e sem notificacdo prévia, a Apex podera impor exigéncias mais estritas sobre as
posicoes que, a nosso critério exclusivo, envolvam niveis de risco maiores; por exemplo, limites
maiores podem ser aplicados a titulos iliquidos, especulativos ou volateis ou posicdes
concentradas de titulos.

Vocé podera comprar apenas alguns titulos com margem ou usa-los como garantia em sua
Conta de Margem e de Venda a Descoberto. A maioria das a¢cdes negociadas em bolsas de
valores nacionais e alguns titulos de balcdo (OTC) sdo negociaveis com margem. A nosso
critério, a Apex se reserva o direito de ndo estender crédito a qualquer titulo.

Acbes com valor de mercado menor que $3 por agdo ndo poderdo ser compradas com margem
ou depositadas como garantia de margem. Caso o valor de mercado fique abaixo de $3 por
acdo, nao serdo determinados quaisquer valores como garantia ao titulo com o fim
de assegurar suas obrigacées de margem.

Exigéncias de Manuten¢ao de Margem

Vocé deve manter um valor minimo de capital em sua conta como garantia para empréstimos e
demais obrigagdes em aberto. As exigéncias de manutengdo de margem sao definidas:
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» Pelas normas e regulamentos da Bolsa de Valores de Nova York, da
American Stock Exchange e demais agéncias reguladoras da jurisdicao a
que a Apex esteja sujeita; e

» Segundo nossos critério e juizo exclusivos

Vocé concorda em manter em sua Conta de Margem e de Venda a Descoberto as garantias
de tipo e em valor exigidos:

= Pelos regulamentos federais e normas de bolsas de valores aplicaveis
» Nossa Divulgacdo dos Termos e Politicas de Crédito; ou

= Conforme exigido pela Apex, a critério da Apex

As exigéncias de manutencido de margem podem ser alteradas sem notificagédo prévia.

A Apex podera emitir uma "chamada de margem" (i.e., uma notificagdo de depdsito de
garantia adicional) caso o capital em sua conta fique abaixo da exigéncia de manutencao de
margem. Isso pode acontecer por varios motivos. Os motivos mais comuns sdo uma queda
no valor de titulos comprados e mantidos em garantia ou um aumento no valor de titulos
mantidos a descoberto.

Como diretriz geral e caso praticavel para assim proceder, a Apex podera — embora nao
seja obrigada a fazé-lo — emitir uma chamada de margem caso o capital na sua Conta de
Margem e de Venda a Descoberto fique abaixo da porcentagem pré-determinada do valor
de mercado de ativos em risco (i.e., a soma dos valores de mercado das posicoes
compradas e vendidas de acgbes ordinarias) na sua Conta de Margem e de Venda a
Descoberto. O valor de garantia adicional que a Apex exige geralmente &€ um valor
suficiente para elevar seu capital ao padrao minimo.

Para informagbes sobre as exigéncias atuais de capital, favor entrar em contato com
seu consultor ou com a Apex.

* Um unico titulo ou uma concentracédo grande de um ou mais titulos; ou
= Titulos de baixo preco, iliquidos ou volateis; ou caso

» Parte da sua garantia esteja ou passe a ficar restrita ou ndo possa ser
negociada ou parte da margem.
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